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Altersvorsorge

Vorsicht, Armutsfalle

Viele Unternehmer geraten im Alter in finanzielle N6te, weil sie nicht ausreichend vor-

sorgen. Die Bundesregierung will deshalb eine gesetzliche Pflicht zur Alterssicherung

einfithren. Anlass genug, die eigene Rentenstrategie jetzt zu iiberpriifen. Von EvA NEUTHINGER

20

DAS WICHTIGSTE IN KURZE

Viele Firmenchefs glauben, mit dem
Verkauf ihres Unternehmens die
Rente finanzieren zu konnen. Das ist
haufig ein Trugschluss.

Die Riirup-Rente mit ihren Steuervor-
teilen ist ein gutes Instrument fur die
Basisabsicherung.

Zur privaten Absicherung sind Aktien
und Immobilien weitere geeignete
Bausteine der Vorsorge furs Alter.

Die Bundesregierung macht Druck auf Unternechmer und
Selbststiandige. Im kommenden Jahr will sie eine obligato-
rische Alterssicherung einfiithren. Nach der Verabschiedung
eines Eckpunktepapiers im Kabinett soll im Sommer das
parlamentarische Verfahren starten. ,Bestehende Alterssi-
cherungsliicken bei Selbststindigen sollen geschlossen wer-
den*, begriindet das Bundesarbeitsministerium den Vorstof.
Unter die geplanten Neuregelungen fallen vor allem Selbst-
stindige und Firmenchefs, die ihre Altersvorsorge komplett
selbst organisieren — die also weder in die gesetzliche Ren-

tenkasse noch in ein berufsstindisches Versorgungswerk
einzahlen. Ausgenommen sollen danach etwa Kiinstler und
Publizisten sein, weil sie iiber die Kiinstlersozialkasse pflicht-
versichert sind. Aber auch Landwirte oder Architekten, Arzte
wie auch Rechtsanwilte, die ihre Altersrente iiber ein berufs-
standisches Versorgungswerk aufbauen, sind nicht betroffen
(Details siehe Kasten ,Die grofle Rentenreform*).

Das allerdings ist eine Minderheit. Statistisch gesehen zahlt
nur etwa jeder vierte Selbststindige in die gesetzliche Renten-
versicherung oder in ein berufsstindisches Versorgungswerk
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Die grolse Rentenreform

Vom kommenden Jahr an sollen Unternehmer und Selbststandige eine Alterssicherung nachweisen.
Die Eckpunkte der geplanten Rentenreform dazu im Uberblick.

Zielgruppe: Betroffen von den Neurege-
lungen werden alle Selbststandigen und
Firmenchefs sein, die ihre Altersvorsorge
komplett selbst organisieren. Ausgenom-
men sind somit Kinstler oder Publizisten,
weil sie in die Kinstlersozialkasse ein-
zahlen. Aber auch Landwirte oder Archi-
tekten, Arzte oder Rechtsanwilte, die
Uber ein berufsstandisches Vorsorgungs-
werk sparen. Ausgenommen sind dariber
hinaus Selbststandige mit sehr geringem
Einkommen. Wer lediglich bis zu 400 Euro
im Monat durch seine selbststandige Ta-
tigkeit verdient, fallt nicht unter die Neu-
regelung.

Altersgrenze: Wer iber 50 Jahre alt ist,
bleibt ebenfalls auBen vor.

Ausnahmen: Wie auch immer die Rege-
lungen im Einzelfall aussehen werden:
Wenn Unternehmer und Selbststandige
zwischen 30 und 50 Jahren bereits vor-
gesorgt haben, wird es Ausnahme- und
Befreiungsmaglichkeiten geben.

Grenze: Bis zur Basissicherung soll die
Altersvorsorge obligatorisch eingefihrt
werden. Damit soll eine Grundversorgung
im Alter garantiert sein.

Auszahlung: Es muss eine Rente flieen
- Kapitalausschittungen auf einen Schlag
zéhlen nicht mit. Die Altersvorsorge und

Profitieren von der Rirup-Rente

Die Basis- oder Riirup-Rente zdhlt zu den staatlich geforderten Vorsorgeformen: In der Einzahlungsphase lassen sich die
Beitrage steuerlich geltend machen. Erst in der Rentenphase werden die Leistungen versteuert.

Regularien: Bei der Rirup-Rente handelt
es sich um die staatlich geforderte ka-
pitalgedeckte Rentenversicherung. Fri-
hestens ab dem 60. Lebensjahr darf sie
ausgezahlt werden, so die Vorgabe des
Fiskus. Die Rentenanwartschaften sind
weder Ubertragbar noch beleihbar, auch
sind sie nicht verduBerbar und konnen
nicht vererbt werden. Die Leistung kann
zudem nicht auf einen Schlag ausgezahlt
werden, sondern nur als Rente. Sie darf
aber mit einer zusatzlichen Vorsorge fir
die Hinterbliebenen kombiniert werden

und kann in Grenzen zusatzlich Berufs-
und Erwerbsunfahigkeit absichern.
Besteuerung: Die Beitrage sind gemein-
sam mit den Zahlungen in die gesetz-
liche Rente oder berufsstandische Versor-
gungseinrichtungen als Sonderausgaben
bei der Einkommensteuer absetzbar. In-
sofern kénnen Selbststdandige wie Arzte
oder Architekten, die spater eine Rente
von ihrer Versorgungskasse erhalten, die
Vorteile nur begrenzt nutzen.

Ledige kénnen pro Jahr bis zu 20.000
Euro steuerbegiinstigt in die private Al-

die Ertrage durfen nicht vererblich, Gber-
tragbar, beleihbar, verduerbar und kapi-
talisierbar sein.

Griinder: Existenzgrinder sollen in der
Einstiegsphase Erleichterungen erhalten.
Rentenversicherungspflicht: Die Hand-
werkerpflichtversicherung ~ soll  abge-
schafft werden. Danach waren Handwer-
ker (ausgenommen GmbH-Chefs) dazu
verpflichtet, 16 Jahre lang in die gesetz-
liche Rentenversicherung einzuzahlen.
Wer allerdings keinen Nachweis fir eine
Eigenvorsorge erbringen kann, soll ver-
pflichtet werden, Beitrdge an die gesetz-
liche Rentenversicherung abzufihren.

tersvorsorge einzahlen, Verheiratete bis
U 40.000 Euro. Derzeit bericksichtigt das
Finanzamt 74 Prozent der Beitrdge, jedes
Jahr werden es zwei Prozentpunkte mehr
sein. Von 2025 an konnen die gesamten
Einzahlungen steuerlich geltend gemacht
werden. Faustregel: Je hoher das Einkom-
men in der Erwerbsphase und je nied-
riger im Ruhestand, desto groRer fallt der
Steuereffekt aus. In welcher Hohe hangt
vom Jahr des Rentenbeginns ab. Mit Ren-
tenbeginn im Jahr 2040 unterliegen die
Leistungen voll dem Zugriff des Fiskus.

ein. Alle anderen sorgen ausschlieflich privat vor — vielfach
eben nicht genug. Nach den Planen der Bundesregierung sol-
len Betroffene mindestens eine Grundsicherung in Form ei-
ner garantierten Rente vorweisen. ,Das sind derzeit rund 680
Euro im Monat*, sagt Professor Bernd Raffelhiischen, Direk-
tor des Instituts fiir Generationenvertrage in Freiburg (siehe
Interview auf Seite 25).

Zu wenig zum Leben, zu viel zum Sterben. Die meisten Un-
ternehmer allerdings werden hohere Ziele haben und ihren
gewohnten Lebensstandard im Alter halten wollen. Das er-
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fordert eine frithzeitige Vorsorgeplanung — unabhingig von
den Vorgaben der Regierung. ,Am besten setzen Firmenchefs
dabei auf verschiedene Bausteine®, empfiehlt Constanze Hint-
ze, Geschiftsfithrerin der Finanzberatungsgesellschaft Svea
Kuschel + Kolleginnen in Miinchen.

Die Firma als Altersvorsorge

,Wir beobachten immer wieder, dass Unternehmer sich bei
ihrer Altersvorsorge allein auf ihre Firma stiitzen®, erklart
Hintze. So stecken sie ihr ganzes Geld in die Entwicklung des
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Unternehmens — mit der Vorstellung, den Betrieb spiter ge-
winnbringend verkaufen zu konnen. ,Selbst bei erfolgreichem
Geschiftsverlauf geht die Rechnung haufig leider nicht auf*,
warnt Hintze. Denn wie viel die Firma in 20 oder in 30 Jahren
wert sein wird und zu welchem Preis sie dann an einen Nach-
folger itbergeben werden kann, lasst sich nicht voraussagen.

Firmenchefs mit Weitsicht planen ihre Altersvorsorge lang-
fristig und investieren in Geld- und Sachwerte — jeweils ab-
hingig von ihrem Lebensalter, ihrer Lebenssituation und von
ihrer Risikoneigung. ,Die Anlagestrategie sollte im Rhythmus
von mindestens drei Jahren, besser sogar jahrlich tiberpriift
werden®, sagt Constanze Hintze. So muss langfristig abgegli-
chen werden, wie sich etwa die Inflationsraten und auch die
Ertrige entwickeln. Entsprechend sind die Sparraten anzu-
passen. Auch dndern sich die Lebensgewohnheiten. Vor allem
Jungunternehmer werden in den ersten Jahren ihrer Selbst-

standigkeit oftmals wenig zuriicklegen kénnen, weil sie ihr
Geschift erst Schritt fiir Schritt aufbauen miissen. ,Flexible
Vertrdge, bei denen die Beitrdge nach dem aktuellen Einkom-
men justiert werden konnen, sind daher starren Losungen mit
festen Einzahlungen vorzuziehen®, rat Hintze.

Flexibel vorsorgen mit der Riirup-Rente

Das weif auch Firmenchefin Tina Wessel in Bremen. Gemein-
sam mit ihrer Geschiftspartnerin Katrin Wellmitz fithrt sie
die Grafikagentur ,salon fihig“. Vor zwei Jahren entschied
sich die Jungunternehmerin dafiir, eine Rirup-Rente beim
Versicherer Allianz abzuschlieRen. Uber die Kiinstlersozi-
alkasse baute sie sich in den ersten Jahren ihrer Selbststdn-
digkeit einen Grundstock fir die Alterssicherung auf. ,Wir
haben inzwischen allerdings drei Mitarbeiter. Deshalb leiste
ich keine Beitragszahlungen mehr an die Kiinstlersozialkasse

Mehr Rente als GmbH-Chef

Gesellschafter-Geschaftsfiihrer konnen sich, anders als Einzelunternehmer oder Freiberufler, iiber ihre Firma
eine Betriebsrente sichern - und profitieren von Vorteilen bei Sozialversicherung und Steuern.

Der Versicherer HDI-Gerling zum Bei-
spiel empfiehlt GmbH-Gesellschafter-Ge-
schaftsfihrern eine Zwei-Stufen-Losung.
Die Grundversorgung sichern entweder
der Abschluss einer Direktversicherung
oder Einzahlungen in eine Pensionskasse
ab. Die Pramienzahlungen bleiben steuer-
und sozialversicherungsfrei. Die Einzah-
lungen sind dann jedoch auf vier Prozent
der Beitragsbemessungsgrenze (West) in
der Gesetzlichen Rentenversicherung be-
grenzt. Derzeit konnen 2.688 Euro in eine
Direktversicherung oder in eine Pensions-
kasse flieBen - ohne dass Steuern und
Sozialversicherung dafir anfallen. Der
Beitrag kann um weitere 1.800 Euro steu-
erfrei erhoht werden. Bei Neuvertrdgen
dirfen die Leistungen nicht vor dem 62.
Lebensjahr ausgezahlt werden. Es muss
eine lebenslange Rente garantiert sein.
Zusatzlich kann auch eine einmalige oder
eine Teilauszahlung vereinbart werden.
Die Leistungen - egal ob als Rente oder
Einmalbetrag - sind zu Rentenbeginn
steuer- und abgabepflichtig.

Die meisten Unternehmer werden als
Altersvorsorge damit nicht auskommen.
Um sich eine Gesellschafter-Geschafts-
fuhrer-Versorgung auf hohem Niveau zu
sichern, empfehlen Experten zusatzlich

eine rickgedeckte Pensionszusage oder
Einzahlungen in eine rickgedeckte Unter-
stitzungskasse.

Die rickgedeckte Pensionszusage funk-
tioniert so: Der Gesellschafter-Geschafts-
fuhrer erteilt sich Gber die Firma eine
Pensionszusage. Das Geld kann nicht
nur im Alter, sondern auch im Todesfall
oder bei Berufsunfahigkeit flieBen. Dafir
bildet das Unternehmen Rickstellungen,
die den Gewinn der GmbH mindern. Es
handelt sich zunachst allerdings nur um
einen buchungstechnischen Vorgang in
der Bilanz. Denn es stehen keine Vermd-
genswerte dahinter.

Die Pension muss spater aus dem lau-
fenden Geschaft finanziert werden.
,Dieses Risiko werden allerdings die
wenigsten Nachfolger eingehen wollen,
und der Gesellschafter-Geschaftsfihrer
lduft Gefahr, dass der Nachfolger nicht
zahlt und er selbst im Alter leer aus-
geht”, warnt Sandra Spieker, Expertin fur
betriebliche Altersversorgung bei HDI-
Gerling. Zusagen ohne Finanzierung sind
tickende Zeitbomben.

Clevere Firmenchefs sorgen deshalb friih-
zeitig fur eine sogenannte Rickdeckung.
Dabei baut das Unternehmen das Kapital
fur die Rente schon wahrend der Berufs-

zeit des Chefs auf. Diese kann dber ver-
schiedene Anlagen laufen. Investitionen
in Aktien bieten die Chance auf héhere
Wertentwicklungen, unterliegen aber
naturgemaR den Risiken der Kapitalmark-
te. Damit die Zusagen nicht als reines
Steuersparmodell missbraucht werden,
setzen seriose Berater auf beitragsori-
entierte Versorgungszusagen (ber eine
Versicherung. Die Versorgungsleistung ist
von Beginn an riickgedeckt und fir das
Unternehmen kalkulierbar. Im Rhythmus
von etwa drei Jahren sollte der Firmen-
chef priifen, ob gentigend Kapital fur die
Pensionszusage angespart wird.

Die Unterstitzungskasse funktioniert so:
Unternehmer, die Pensionsanspriiche
nicht in der Bilanz ausweisen wollen,
konnen alternativ in eine rickgedeckte
Unterstiitzungskasse investieren. Steuer-
vorteile wie auch der Schutz bei Tod oder
Berufsunfahigkeit lassen sich auch dabei
nutzen. Die Beitrage mindern den Gewinn
der GmbH. Denn die spatere Rentenzah-
lung leistet die Unterstitzungskasse,
nicht die GmbH. Es gibt keine steuerliche
Obergrenze, solange die Gesamtversor-
gung des Geschaftsfihrers angemessen
ist, kann die Einzahlung aus der GmbH-
Kasse erfolgen.
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und muss jetzt verstirkt privat vorsorgen®, sagt Wessel. Fiir
die Allianz-Basis-Rente entschied sie sich aus mehreren Griin-
den: Zum einen, weil der Vertrag staatlich gefordert wird. Sie
kann die Beitrdge in ihrer Einkommensteuererkldrung als
Sonderausgaben geltend machen. Zum anderen, weil sie die
Riirup-Rente mit einer Berufsunfihigkeitsrente kombinieren
kann. AuSerdem kann sie sich jedes Jahr frei entscheiden, wie
viel sie in die Rentenpolice einzahlen will. Von ihrem Versi-
cherer erhilt sie eine Ubersicht, wie sich Sonderzahlungen auf
ihre spdteren Rentenleistungen auswirken (siehe auch Kasten
LProfitieren von der Ritrup-Rente“ auf Seite 21). Demnichst

will die Unternehmerin ihre Altersvorsorge aber noch weiter
ausbauen. In den kommenden Jahren will sie eine Immobilie
kaufen. Bis zur Rentenzeit soll das Objekt abbezahlt sein.

Mit Immobilien vorsorgen

Keine schlechte Idee: ,Es ist sicherlich nichts dagegen ein-
zuwenden, Immobilien in die Altersvorsorge mit einzube-
ziehen®, sagt Matthias Wormann, Direktor der Gesellschaft
Consilium Finanzmanagement AG in Koln. Das gilt fiir den
Experten unabhingig davon, ob sie selbst genutzt oder ver-
mietet werden sollen. Allerdings gelten bei der Auswahl ®

VIEL GEWINNEN
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CONSTANZE HINTZE,
FINANZBERATUNGSGESELLSCHAFT SVEA
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jeweils unterschiedliche spezielle Kriterien. Bei Mietshiusern
zihlt ausschliefSlich die Rendite. Bei selbst genutzten Immo-
bilien darf auch der personliche Wohlftihlfaktor eine Rolle
spielen.

In beiden Fillen aber kommt es in erster Linie auf die richtige
Lage an. Wormann empfiehlt, ausschliefSlich in Ballungsrau-
men wie K6ln/Bonn, Hamburg oder Frankfurt zu suchen —
selbst wenn hier Immobilien deutlich mehr kosten als etwa
in Rand- oder womdglich lindlichen Gebieten (siehe Grafik).
Hintergrund: ,In zentralen Lagen grofler Stidte besteht im-
mer ein Nachfrageiiberhang an Wohnraum®, so Woérmann.

Altersvorsorge in Deutschland

Haben Sie bereits fir das Alter vorgesorgt?

33%

Ich habe bereits
vorgesorgt, werde
in Zukunft noch
mehr tun

33%
Ich habe bereits
ausreichend

vorgesorgt

18%

Ich habe nicht
vorgesorgt und
mochte bzw.
kann auch nicht 1 90/0

Ich habe noch
nicht vorgesorgt,
machte aber
demnachst

Quelle: Statista/Cosmos
Direkt

i Beispielrechnung: So kalkulieren Sie Ihre Vorsorge

i Langfristiges Sparen zahlt sich aus. Das zeigt die folgende Musterrechnung.

: Angenommen ein junger Unternehmer im Alter von 40 Jahren plant seine

i Altersvorsorge. Mit 65 Jahren will er in Rente gehen und eine Kaufkraft von
£3.000 Euro im Monat zur Verfigung haben. Er hat sich bereits einen Anspruch
i aus der gesetzlichen Rente sowie einer Privatrente aufgebaut. Dann geht er
bei seiner Planung so vor:

Zielvorgabe monatliche Leistungen von heute 3.000,00 Euro

Angenommene Teuerungsrate von jahrlich 2,5 Prozent
jahrlich bis 65 Jahre ergibt eine erforderliche Kaufkraft im
: Jahr 2037 von

5.561,83 Euro

Monatliche Einnahmen aus der gesetzlichen Rente sowie
i der Privatrente im Jahr 2037

Rentenliicke: 5561,83 Euro - 3.900 Euro

3.900,00 Furo :
1.661,83 Euro

Angenommen er rechnet mit einer Rendite von vier Pro-
i zent fur seine Rentenvorsorge. Dann ergibt sich bis zum

; 65. Lebensjahr ein Kapitalbedarf von 476.614,96 Euro

Abgezinst auf heute mit einer Rendite von vier Prozent
“und 2,5 Prozent dynamisierte Inflationsrate ergibt sich
i eine monatliche Zielsparrate von

Quelle: Consilium AG, Koln

718,24 Euro

Solche Objekte lassen sich durchgingig vermieten. ,Steht die
Wohnung jedoch iiber eine lingere Zeit leer, driickt das die
Rendite auf einen Schlag drastisch®, warnt Wérmann.

Auswahl des 0Objekts

Fir die Auswahl des richtigen Objekts gibt der Experte dem
Kapitalanleger zwei Ratschlige an die Hand: ,Zum einen
sollten Vermieter unter ihresgleichen bleiben.“ Will heiflen:
Wer eine Wohnung nicht fiir die Eigennutzung kauft, achtet
darauf, dass auch die anderen Eigentiimer vermieten wollen.
,Die Interessenlagen in einer Hausgemeinschaft zwischen
Selbstnutzern und Investoren sind zu unterschiedlich®, gibt
Wormann zu bedenken. Wihrend Eigenheimer sich vielleicht
den Luxus eines Aufzugs génnen wollen, wird ein Kapitalan-
leger darauf aus Kostengriinden moglicherweise verzichten
wollen. Auch sollten Vermieter unbedingt eine professionelle
Miet- und Hausverwaltung engagieren. ,Viele Investoren
scheitern schon bei der Auswahl der Bewohner®, warnt Wor-
mann.

Auf Immobilien bei der Altersvorsorge setzt auch Thomas
Radermacher, Geschiftsfithrer der Radermacher GmbH
Schreinerei + Innenausbau in Meckenheim bei Bonn mit 15
Mitarbeitern. Der Firmenchef besitzt zwei Einfamilienhduser
und drei Eigentumswohnungen: Ein Einfamilienhaus nutzt
er selbst, das andere Haus sowie die Wohnungen vermietet
er. Fiir die selbst genutzte Immobilie sowie die Wohnungen
hat er derzeit einen Kredit laufen. Bis zur Rentenzeit sollen sie
schuldenfrei sein.

Radermacher finanzierte die Vermietungsobjekte zu einem
groflen Anteil tiber Fremdkapital. Die Zinsaufwendungen
kann er als Werbungskosten absetzen. Seine Hausbank sah bei
der Finanzierung keine Probleme. Als GmbH-Geschiftsfithrer
ist Radermacher gegeniiber Einzelunternehmern und Selbst-
stindigen im Vorteil. Er erhilt von seiner Firma wie jeder An-
gestellte ein laufendes Gehalt. Das sehen die Kreditinstitute
gerne. ,Viele Selbststindige und Unternehmer stehen bei der
Immobilienfinanzierung vor einem Dilemma“, so Wérmann.
Aus steuerlichen Griinden halten sie ihr Einkommen mag-
lichst niedrig. ,Die Banken bewerten ihre Bonitit aber unter
anderem nach den Einkiinften, die der Einkommensteuerbe-
scheid vorgibt“, so Wormann. Deshalb miissen Selbststdndige
oft eine gute Portion Eigenkapital zur Finanzierung mitbrin-
gen.

Eine Rente aus der Firma

Zusitzlich kann Radermacher mit einer gesetzlichen Rente
rechnen, weil er als Handwerker viele Jahre pflichtversichert
war. Auflerdem setzt er auf eine Pensionszusage (siehe auch
Kasten ,Mehr Rente als GmbH-Chef* auf Seite 22). Die Firma
bildet dafiir jahrlich Pensionsriickstellungen. Diese mindern
den Gewinn der Gesellschaft, und der Betrieb zahlt damit we-
niger Steuern. Damit die Firma seine Rente spater nicht aus
den laufenden Ertragen zahlen muss, hat der Schreinermeister
iiber den Betrieb eine klassische Kapitallebensversicherung
zur Riickdeckung abgeschlossen. Damit baut die GmbH ein ®
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INTERVIEW

,Freie Wahl bei der Altersvorsorge*

~ Professor Dr. Raffelhiischen ist Leiter des Lehrstuhls Finanz-
wissenschaft der Universitit Freiburg und Direktor des Instituts fiir
Generationenvertrage.

. DAS GESPRACH FUHRTE EVA NEUTHINGER

Herr Prof. Raffelhiischen, die Bundesregierung plant,
jingere Unternehmer und Selbststandige in die ge-
setzliche Rentenversicherung mit einzubeziehen,
i falls sie nicht privat vorsorgen. Ein guter Vorschlag?
Raffelhiischen: Wir wissen, dass viele Unternehmer
und Freiberufler nicht geniigend fir ihren Ruhestand
zuriicklegen. Selbststandige prinzipiell zu verpflich-
ten, sich ein Polster aufzubauen, erscheint daher
¢ sinnvoll. Jedoch nicht in Form einer Zwangsmitglied-
schaft in der gesetzlichen Rentenversicherung.

Gegen freiwillige Leistungen in die gesetzliche Rentenversicherung ist also nichts
einzuwenden?

Raffelhiischen: Im Gegenteil, das kann sich im Einzelfall als sinnvoll erweisen. Denn
. viele Selbststandige haben bereits jahrelang in die Rentenkasse eingezahlt und sich
damit eine Basis fiir ihre Absicherung geschaffen. Die gesetzliche Rentenversicherung
bietet zum Beispiel auch den Vorteil, dass Erziehungszeiten angerechnet werden. Bei
der kapitalgedeckten Vorsorge ist das dagegen nie der Fall. :

Kann es gerecht sein, wenn alle in das Umlagesystem der gesetzlichen Rentenversi-
cherung einzahlen wiirden?

Raffelhiischen: Sicherlich ware das zu diskutieren. Nur haben wir bereits zu viele
Umlagen. Da stellt sich die Frage, ob es sinnvoll ist, noch mehr Menschen mit einzu-
beziehen oder hier besser auf eine kapitalgedeckte Altersvorsorge zu setzen.

i Welchen Stellenwert kann die gesetzliche Rente im Rahmen der Vorsorge einneh-
. men?

Raffelhiischen: Sie kann nur einer von mehreren Bausteinen im Vorsorgemix sein. :
Die Rentner von heute sind sicherlich noch gut Gber die gesetzlichen Leistungen ab-
i gesichert. Die junge Generation muss zusatzlich vorsorgen. Das kann etwa iber eine :
Rentenversicherung oder auch ber eine Immobilie laufen.

Als Eigennutzer oder als Vermieter?

Raffelhiischen: Beides. Beim Eigennutzer besteht kein Preisrisiko. Er kann seine Im-
mobilie allein nach seinen personlichen Vorstellungen wahlen und spart im Ruhe-
stand die Mietzahlungen. Aber auch Vermietungsobjekte kénnen zur Altersvorsorge
. dienen. Wir verzeichnen einen steigenden Wohnraumbedarf pro Haushalt, trotz der
. Verdnderungen in der Altersstruktur der Bevélkerung. Viele alte Menschen leben al-
- lein in groRen Hausern und Wohnungen. Auch aufgrund der hohen Scheidungsrate in
. Deutschland besteht weiterhin ein erhohter Bedarf an Wohnraum. Die Nachfrage ist
- da. Wohnimmobilien kénnen den Vorsorgemix sinnvoll erganzen. '
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Vermdgen auf, aus dem spiter die Firmenrente gezahlt wer-
den soll. Der Unternehmer sieht allerdings ein Problem: ,Die
Riickdeckungsversicherung wirft zu wenig Uberschiisse ab,
um die Pensionszusage in voller Hohe abzusichern.“ Das ar-
gert ihn: ,Mit der Versicherungsgesellschaft bin ich deswegen
schon seit einiger Zeit im Gesprach. SchliefSlich lagen sie mit
ihren Prognosen einfach zu hoch®, so Radermacher.

Auf eine ausreichende Riickdeckung zu achten, empfichlt
deshalb auch Toni Wirler, Experte fiir Altersvorsorge in Bux-
heim und Vizeprisident des Verbands der Ruhestandsplaner
(www.bdrd.de). Auch bewertet er Radermachers Strategie,

Praxisfall

auf Geld- und Sachwerte zu setzen, positiv. Denn mit einem
Anlagemix sind Firmenchefs auf der sicheren Seite, wenn sich
einzelne Werte anders entwickeln als erhofft. Jeder Firmen-
chef sollte deshalb frithzeitig kalkulieren, welche Rendite er
nach Steuern und Inflation erzielen muss, um seinen Lebens-
standard bis ins hohe Alter halten zu kénnen. Dazu gehort
auch die Frage, ob er das Vermogen erhalten will oder ob es
auch verzehrt werden kann. ,,Der Kapitalbedarf im Alter wird
haufig unterschitzt“, warnt Wirler. Auch sollte der Planungs-
horizont nicht zu kurz angesetzt sein. ,Die Chance, 95 Jahre
alt zu werden, wird oft nicht beriicksichtigt®, sagt Wirler. @

Abgesichert mit dem richtigen Mix

Freiberufler Frank Degenhardt in Ingolstadt setzt bei seiner Altersvorsorge auf fiinf Bausteine.

Allein auf die Leistungen aus seinem
Versorgungswerk und den Wert sei-
ner Praxis will sich Frank Degenhardt,
Urologe in Ingolstadt, nicht verlassen.
Gemeinsam mit seinem Berater Toni
Wirler analysierte der 50-Jahrige des-
halb vor einem guten Jahr die einzel-
nen Bausteine seiner Altersvorsorge.
Degenhardt wollte wissen, ob er
bereits ausreichende Reserven auf-
gebaut hat, um schon mit 60 Jahren
in den wohlverdienten Ruhestand
gehen zu kénnen. ,Wir haben festge-
stellt, dass es dafiir wohl noch nicht
reichen wird“, sagt Degenhardt. Zu-
mindest, wenn er seinen Lebensstan-
dard wie bisher halten will. Denn auf
den Wert seiner Praxis kann er als ge-
sicherten Baustein in der derzeitigen
politischen Unsicherheit nicht setzen.
,Keiner weif3, welche Gesundheitsre-
formen noch kommen und welche
Auswirkungen sie fiir die Fachdrzte
haben werden®, sagt Degenhardt.
Junge Arzte bringen oft auch zu we-
nig Eigenkapital mit und bekommen
deswegen keine Bankfinanzierung
mehr fiir die Ubernahme einer beste-
henden Praxis.

Deshalb hat er beschlossen, seine Al-
tersvorsorge auf verschiedene Stand-
beine zu stellen:

Zum einen zahlt er abhidngig von sei-
nem Einkommen laufend Beitrdge in

eine berufsstindige Versorgungskasse.
,Von meiner Rente werde ich schon
leben konnen, wenn ich noch bis zum
65. Lebensjahr weiterarbeite®, sagt De-
genhardt. Eine Basissicherung ist damit
garantiert. Doch genauso wie jene, die
in die gesetzliche Rentenversicherung

Frank Degenhardt

einzahlen, muss er fiir einen goldenen
Ruhestand zusitzlich vorsorgen.

Deshalb hat er eine Riirup-Rente abge-
schlossen. ,Das ist fiir mich die einzige
Moglichkeit, um bei der Altersvorsorge
von Steuervorteilen zu profitieren®, so
Degenhardt. Vorsorgeexperte Toni Wit-
ler sieht bei der Basis-Rente allerdings
Nachteile: ,Die Leistungen sind nicht

kapitalisierbar. Auflerdem zihlen
auch die Einzahlungen in das berufs-
standische Versorgungswerk zu den
Sonderausgaben. Deshalb sind die
Steuervorteile zu verrechnen. ,Das
wird oft verschwiegen®, so Wirler.
Auflerdem hat Degenhardt bereits vor
mehreren Jahren eine klassische Ren-
tenversicherung bei einem englischen
Anbieter abgeschlossen. ,Das ist fiir
mich aber nur eine Beimischung. Die
Ertrdge bei der Police liegen eventuell
ein wenig hoher als bei alternativen
deutschen Anbietern. Das war der
Grund, warum ich die Versicherung
abgeschlossen habe®, sagt Degenhardt.
Wirler gibt allerdings zu bedenken:
,Diese hoheren Renditen sind durch
ein entsprechendes Risiko aufgrund
eines hoheren Aktienanteils erkauft.”
Zusitzlich dient ihm sein Einfamili-
enhaus als Altersvorsorge. Das wird
bis zur Rentenzeit abbezahlt sein.
,Die Erhaltung einer Immobilie ist
aber ein laufender Kostenfaktor, der
bei der Ruhestandsplanung unbe-
dingt beriicksicht werden muss®,
kommentiert Wirler.

Einen geringen Teil seiner Vorsorge
investiert Degenhardt in vermogens-
verwaltete Fonds. ,Als Beimischung
sind solche Werte zur Altersvorsorge
aber durchaus empfehlenswert®, so
Witler. (<]
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